MANADSBREV NOVEMBER, 2017:

BLOX

Under november har vi sett en varierad utveckling pa
aktiemarknaderna. Globala aktier (MSCI World) steg
med ca 1,9 % i svenska kronor medan Stockholmsbérsen
(OMX30) foll med ca 3,7 %. Overlag var konjunktur-
signalerna fortsatt positiva under manaden, framforallt
fran Europa. Tyskland redovisade starkare siffror for
industrin och foretagen har en fortsatt positiv syn pa
framtiden. I USA fortsitter arbetslosheten att sjunka
och ligger nu pa 4,1 %. Fran Kina redovisades nagot
simre detaljhandelssiffror och industriproduktionen
kom in svagare in forvintat. P4 den svenska marknaden
ser vi en fortsatt oro for bostadsmarknaden. Manga
bostadutvecklare samt bolag relaterade till denna har
utvecklats negativt under en tid. Denna oro ligger iven
till grund for att den svenska tiodriga obligationsrintan
foll med sex rintepunkter till 0,72 %. Oron spiddes

pa ytterligare di regeringen beslutade om tuffare
amorteringskrav pa nya bolan.

Utvecklingen for de olika blocken var blandad under
manaden. Oron for den svenska bostadsmarknaden
smittade av sig pa obligationsmarknaden vilket
paverkade rinteblocken nigot negativt. Blocket med
globala aktier utvecklades positivt och Vontobel Global
Equity steg med 1,8 %. Aven tillvixtmarknader hade
en positiv avkastning under manaden. Blocket med
hogriskfonder utvecklades negativt till foljd av att
Didner & Gerge smabolag, som investerar i smabolag
pa den svenska marknaden, backade med 3,2 %. Den
andra fonden inom blocket, Trigon New Europe
utvecklades nagot positivt under manaden.
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BLOX Fond 2017 2017**

Investment grade Carnegie Corporate Bond -0,19% 3,83%

High-yield Holberg Kredit SEK -0,21% 5,31%

High-yield Lannebo High Yield Allocation 0,15% 5,11%

Hedgefonder Catella Hedgefond -0,05% 3,59%

Hedgefonder Standard Life (?Iobal Absolute 0,16% 0,30%
Return Strategies

Globala aktier Invesco Pan European Structured 0,38% 16,67%
Equity

Globala aktier Vontobel Global Equity 1,86% 15,76%

Tillvaxtmarknader Reyl Emerging Markets 0,45% 12,41%

Hogriskfonder Didner & Gerge Smabolag -3,20% 9,03%

Hogriskfonder Trigon New Europe 0,50% 26,26%

UTVECKLING NOVEMBER
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CARNEGIE CORPORATE BOND (INVESTMENT GRADE)

Fonden placerar i féretagsobligationer (emitterade av svenska och nordiska féretag) och riintebirande virdepapper. Fonden har en genomsnittlig
portfoljloptid pa cirka 3-5 4r, vilken dock kan vara lingre. Fonden har som malsittning att generera langsiktig kapitaltillviixt genom att placera i
rintebirande instrument, t.ex. obligationer och penningmarknadsinstrument som handlas pa en reglerad marknad. Investeringarna kommer friimst
att fokusera pa utfirdare i Norden.

CATELLA HEDGEFOND (HEDGEFONDER)

Fonden har som malsittning att uppvisa en jimn, positiv avkastning oavsett riktningen pa de nordiska kapitalmarknaderna. Analysprocessen
bakom fondens investeringar bestar frimst av fundamental analys, inom vilken man studerar fretagets intjiningsférmaga, kassafloden osv. Som
komplement till detta bedrivs vidare en sk kvantitativ analys, hiir studerar man aktiers historiska utveckling och samvariation med varandra. Ett
tredje centralt inslag i férvaltningen ér riskanalysen. Bide fondens sammantagna risk, men ocksa risken i varje enskild investering vervigs.

DIDNER & GERGE SMABOLAG (HOGRISKFONDER)

Fonden ir en aktiefond som kan placera i aktier i sma och medelstora féretag. Kriteriet for ett foretags storlek ir dess borsvirde, vilket vid
investeringstillfillet far uppga till hégst en procent av aktiemarknadens totala bérsvirde i Sverige. Mélsittningen for placering av fondens medel éir
att pa ling sikt, d v s en tidsperiod om 5 ar eller mera, uppni en viirdemiissig 5kning av fondens andelsviirde.

HOLBERG KREDIT SEK (HIGH-YIELD)

Fonden placerar i féretagsobligationer utgivna av norska och nordiska féretag med kreditbetyg B eller bittre. Fonden har som malsittning att
generera biista mjliga avkastning utifran den risk som tas, detta genom att skapa en balanserad portfslj bestiende av rintebirande viirdepapper
med varierande 16ptid och kreditkvalité utifrin investeringsmandatet. Fonden valutasikrar alla sina positioner till svenska kronor.

INVESCO PAN EUROPEAN STRUCTURED EQUITY (MOGNA MARKNADER AKTIER)
Fondens mal #r att uppna langsiktig kapitaltillvixt genom att investera i europeiska foretag. Fonden forvaltas med hjilp av kvantitativa metoder for
att vilja ut aktier och fonden férvaltas aktivt inom ramen for dess mal och ir inte begriinsad av nigot jimférelseindex.

LANNEBO HIGH YIELD ALLOCATION (HIGH-YIELD)

Fonden iir en aktivt férvaltad rintefond som huvudsakligen investerar i hégavkastande féretagsobligationer friimst i Norden. Med hgavkastande
obligationer avses obligationer utgivna av féretag med ligre kreditvirdighet, dven kallade High Yield-obligationer. Placeringar i utlindsk valuta
valutasikras alltid till svenska kronor.

REYL ASSET MANAGEMENT SYSTEMATIC EMERGING MARKETS EQUITIES (TILLVAXTMARKNADSAKTIER)
Fonden forvaltas av franska Reyl och fonden investerar i tillvixtmarknadsaktier. Fondens strategi ir att utifrin kvantitativ analys bygga upp en stor
portfolj med manga innehav som den snabbt kan justera i takt med férindrade marknadsférutsittningar. Fonden har funnits sedan juli 2009.

STANDARD LIFE INVESTMENTS GLOBAL ABSOLUTE RETURN STRATEGIES FUND (HEDGEFOND)

Malet med fonden #r att den ska ge positiva investeringsresultat under alla marknadsférhéllanden pa medellang till ling sikt. Fonden har ett
brett investeringsmandat for att uppna detta mél och investerar i en rad olika tillgangar pa olika marknader. Sedan 2006 har fonden gett en
genomsnittlig avkastning pa 7,5 % om aret.

TRIGON NEW EUROPE (HOGRISKFONDER)

Fonden investerar i féretag noterade i EUs nya medlemslinder och linder som forvintas bli medlemmar. Fonden fokuserar pa Polen, Ungern,
Tjeckien och investerar en mindre del i baltlinderna, Kroatien, Bulgarien och Ruminien. Fonden investerar inte i Ryssland, Ukraina, Vitryssland
eller Turkiet.

VONTOBEL GLOBAL EQUITY (MOGNA MARKNADER AKTIER)
Fonden férvaltas av det schweiziska fondbolaget Vontobel. Fonden ir en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i globala aktier. Forvaltarna
arbetar utifrin ett sk bottom-up perspektiv, diir man forsoker att hitta undervirderade bolag med tillvixtpotential.

Kéllor: Bloomberg per 2017-11-30



INVESTMENT GRADE, UTVECKLING 2017:

102,0

101,0

100,0

99,0 ‘ '

98,0 T T T T T T T T T T T
& 5 & § = & § £ g 8 3z 3
e iR AN Ind '_'_‘\ = N = o v 08 <
Y ~ I ] J ] ~ ~ ] IS N ]

Referensindex: OMRX T-Bond Index

HEDGEFONDER, UTVECKLING 2017:
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GLOBALA AKTIER, UTVECKLING 2017:
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TILLVAXTMARKNADER, UTVECKLING 2017:
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Referensindex: MSCI Emerging Market Index Net (SEK)

HOGRISKFONDER, UTVECKLING 2017:
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Viktigt! Graferna visar utvecklingen for de fonder som funnits inom modellportféljen for varje block baserat pa deras respektive viktning vid varje given tidpunkt méitt i svenska kronor. Avvikelser pa enskilda depaer kan
forekomma. Graferna tar ej hiinsyn till forvaltningsavgifter och/ eller forsikringsavgifter samt transaktionsavgifter. Historisk utveckling ger ingen garanti for framtida avkastning.



Detta dokument ér framstillt i informationssyfte och ir inte avsett att vara radgivande. Informationen ir baserad pa killor som Exceed
Capital Sverige AB bedémer som tillforlitliga. Exceed Capital Sverige AB kan dock ej garantera riktigheten i denna information. Alla
framatblickande uttalanden baseras pa subjektiva bedémningar om framtiden, vilka innehaller stor osikerhet. Exceed Capital Sverige

AB kan inte garantera att prognoser eller framatblickande estimat kommer att uppfyllas. Investeringsbeslut bor alltid ske i samrad med
en professionell Exceed Capital Sverige AB fransiger sig allt ansvar for eventuell férlust eller skada — direkt eller indirekt — som
uppstar till foljd av anvindandet av denna information.

“’Marknadsutvecklingen under november” visar den procentuella kursutvecklingen i svenska kronor for respektive fond. D vissa fonder

ir helt eller delvis investerade i fonder eller virdepapper utanfor Sverige finns en direkt valutarisk eftersom underliggande valutor i de
fonder eller virdepapper som vi investerar i kan bade 6ka och minska i viirde i férhallande till den svenska krononan. Observera att historisk
utveckling varken ger garanti for eller indikation pa framtida utveckling eller avkastning.

*“*”Marknadsutvecklingen 2017” visar den procentuella kursutvecklingen i svenska kronor fér respektive fond. Dé vissa fonder ér helt eller
delvis 4r investerade i fonder eller virdepapper utanfér Sverige finns en direkt valutarisk eftersom underliggande valutor i de fonder eller
virdepapper som vi investerar i kan bade 6ka och minska i viirde i forhallande till den svenska krononan. For de fonder som anskaffats under
aret och dirmed inte varit med i forvaltningen under hela perioden avser arets avkastning for fonden. Observera att historisk utveckling
varken ger garanti for eller indikation p framtida utveckling eller avkastning.
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